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目前已在期货市场上市的聚酯产业链相关品种有 PX、PTA、乙二

醇和短纤，聚酯瓶片有望成为下一个上市的期货品种。聚酯瓶片材料

具有无毒、无味、阻隔性能佳、质量轻、强度大和透明度高的特点，

容易加工成型且加工后形状稳定，常用于矿泉水瓶、饮料瓶、食用油

瓶、调味品瓶等的制造。我国聚酯瓶片下游需求主要包括软饮料、油

脂、片材及其他。从聚酯瓶片与其主要原料价格相关性来看，2014-2023

年聚酯瓶片价格与原料成本的相关系数高达 0.94，由此可看出，聚酯

瓶片属于成本驱动型的油化工品种。国内聚酯瓶片产能集中度较高，

产能排名前四的企业分别是逸盛、三房巷、逸盛、万凯和华润，属于

瓶片行业“四大家”，其产能体量都超过了 200 万吨，CR4 占比 74%，

聚酯瓶片行业属于寡头垄断型行业。 
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一、聚酯产业链介绍 

目前已在期货市场上市的聚酯产业链相关品种有 PX、

PTA、乙二醇和短纤，聚酯瓶片有望成为下一个上市的期货

品种。 

1、聚酯的含义 

聚酯是由多元醇和多元酸缩聚而得的聚合物总称。主要

指聚对苯二甲酸乙二醇酯（PET）,其他聚酯还包括 PTT(聚对

苯二甲酸丙二醇酯)，PBT(聚对苯二甲酸丁二醇酯)等。 

我们常说的聚酯主要是指聚对苯二甲酸乙二醇酯(PET),

以精对苯二甲酸(PTA)或对苯二甲酸二甲酯(DMT)和乙二醇

(MEG)为原料经酯化或酯交换和缩聚反应而制得的高聚物。 

2、聚酯的分类 

聚酯是一个统称的概念，具体包括聚酯切片、涤纶长丝、

涤纶短纤、聚酯瓶片和聚酯薄膜等。纤维级聚酯切片用于制

造涤纶长丝和涤纶短纤，是供给涤纶纤维企业加工纤维及相

关产品的原料，涤纶作为化纤中产量最大的品种，占据着化

纤行业接近八成的市场份额（其他化纤类品种有锦纶、氨纶、

粘胶、腈纶、丙纶等）。除了纤维级应用，聚酯还有瓶类、

薄膜等用途，瓶类应用集中在硬包装（如饮料瓶、矿泉水瓶、

食用油瓶等），薄膜类应用分布在软包装（食品包装、药品

包装）、电子电器耗材等领域，包装是聚酯最大的非纤应用

市场。 
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图表 1：聚酯产业链  

 

来源：公开资料，广州金控期货研究中心 

 

 

图表 2：聚酯的分类与应用 

 

来源：公开资料，广州金控期货研究中心 
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二、聚酯瓶片基础知识 

1、聚酯瓶片含义 

聚酯瓶片是聚酯切片的一种，是以精对苯二甲酸和乙二

醇作为原料聚合得到的 4*5*2 毫米片状的颗粒，主要用于加

工各类容器，属于非纤维级聚酯切片，与纤维级聚酯切片相

比，瓶片的分子量大、粘度较高。 

图表 3：聚酯瓶片示意图 

 

来源：公开资料，广州金控期货研究中心 

 

 

2、聚酯瓶片的分类 

按照粘度不同，聚酯瓶片可以分为水瓶级 PET(粘度

0.80)、油瓶级 PET（粘度 0.83）、热灌装级 PET（粘度 0.78）、

碳酸瓶级 PET（粘度 0.87），用于满足不同产品的包装需求。 
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图表 4：聚酯瓶片分类  

类别 粘度 主要用途 特点 

水瓶级 0.800±0.015 用于饮用水瓶、PET 片材等 
高透明度、良好的机械强度、

稳定的化学性质 

油瓶级 0.830±0.015 
用于食用油瓶、调味品瓶、

糖果瓶等包装用瓶 

低重金属含量、低乙醛含量、

良好的色度和稳定的粘度 

热灌装瓶级 0.780±0.015 

用于茶饮料、果汁饮料等需

要热灌装和灭菌的中型饮

料瓶 

高诱导取向率、稳定的结晶

性、壁厚分布调节容易，整瓶

应力释放残余比低，制瓶热收

缩稳定，成品率高 

碳酸瓶级 0.875±0.015 用于各类碳酸饮料瓶 

低重金属含量、低乙醛含量、

良好的色度、稳定的粘度、良

好的加工性能，有效防止碳酸

饮料在保质期内破裂 
 

来源：公开资料，广州金控期货研究中心 

 

3、聚酯瓶片的生产 

国内聚酯行业主流化学反应的技术路径为 PTA 法，聚酯

瓶片的生产工艺流程主要分为 CP 和 SSP 两个阶段。PTA 和

MEG 在聚酯（CP）阶段发生液相连续聚合生成酯化物，酯化

物在特定温度和真空度下连续缩聚反应生成 PET 的缩聚产

物。在固相缩聚增粘（SSP）阶段发生固相连续聚合过程，

具有一定分子量的 PET缩聚产物在保持固体形态的情况下加

热到一定温度进行反应，通过惰性气体保护并带走小分子产

物，达到增粘、脱醛和提高结晶度的目的，生产出产成品。 
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图表 5：聚酯瓶片生产流程 

 

来源：万凯新材公司招股书，广州金控期货研究中心 

 

4、聚酯瓶片的应用 

聚酯瓶片材料具有无毒、无味、阻隔性能佳、质量轻、

强度大和透明度高的特点，容易加工成型且加工后形状稳

定，在包装容器上有较广泛的应用，具体的容器形式有瓶坯、

片材等。常见的瓶类容器有矿泉水瓶、饮料瓶、食用油瓶、

调味品瓶等。随着聚酯材料应用的差异化程度加深，越来越

多的领域开始使用聚酯瓶片材料，如电子托盘、一次性奶茶

杯等，鉴于聚酯瓶片优良的特性，未来将有更多市场需要使

用聚酯瓶片作为包装材料。 

我国聚酯瓶片下游需求主要包括软饮料、油脂、片材及

其他。内需方面，软饮料占比 40%，油脂占比 3%，片材及其
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他占比 18%，出口方面占比 39%。 

图表 6：2023 年瓶片消费流向 

 

来源：万凯新材，广州金控期货研究中心 

 

5、聚酯瓶片成本定价 

聚酯瓶片的原料为 PTA 与 MEG，原料成本=0.855×PTA

价格+ 0.335×MEG价格，原料成本在聚酯瓶片价格中的比重

为 70%以上。从聚酯瓶片与其主要原料价格相关性来看，

2014-2023 年聚酯瓶片价格与原料成本的相关系数高达

0.94，由此可看出，聚酯瓶片属于成本驱动型的油化工品种。 

 

三、国内主流聚酯瓶片供应商 

国内聚酯瓶片产能集中度较高，产能排名前四的企业分

别是逸盛、三房巷、万凯和华润，属于瓶片行业“四大家”，

其产能体量都超过了 200 万吨，CR4 占比 74%，聚酯瓶片行

业属于寡头垄断型行业。 
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图表 7：我国瓶片主要生产企业  

序号 企业 产能（万吨/年） 地区 

1 三房巷集团有限公司 350 江苏 

2 海南逸盛石化有限公司 260 海南 

3 万凯新材料股份有限公司 120 浙江 

4 珠海华润化学材料科技有限公司 110 广东 

5 逸盛大化石化有限公司  105 辽宁 

6 华润化学材料科技股份有限公司 100 江苏 

7 重庆万凯新材料科技有限公司 120 重庆 

8 福建百宏石化有限公司 70 福建 

9 安徽昊源化工集团有限公司 60 安徽 

10 桐昆集团股份有限公司 60 浙江 

11 四川汉江新材料有限公司 60 四川 
 

来源：公开资料，广州金控期货研究中心 

 

图表 8：我国瓶片生产企业产能占比 

 

来源：公开资料，广州金控期货研究中心 
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